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0 spolecnosti

Zdkladni udaje o spolecnosti

Obchodni jmeéno Direct Fondee a.s. (do 10.3.2025 Fondee a.s.)
Identifikacni ¢islo 06691862
Rejstiikovy soud spolecnost je zapsand v obchodnim rejstfiku vedenéem

u Mestskeho soudu v Praze, spisovd znacka B 27322

Sidlo Pod drahou 1636/1, HoleSovice, 170 00 Praha 7
Webove stranky www.fondee.cz

Kontaktni e-mail info@fondee.cz

ID datove schranky 9kjw4nj

Pravni forma akciova spolecnost

Vznik spolecnosti 4,10.2017

Zakladni kapital 2 066 667,- KC

Strucné k historii spolecnosti

Spolecnost Direct Fondee a.s. (ddle jako ,spoleénost’ nebo ,Direct Fondee" nebo "my")
zalozili Eva a Honza Hlavsovi v roce 2017 s cilem pfinést do ¢eskeho prostiedi jednoduchou
investicni platformu podobnou tém, ktere jsou jiz etablované v zapadnim svete. Pro vefejnost
jsme zacali poskytovat investicni sluzby zacdtkem roku 2020. V listopadu 2020 jsme ziskali
investici od spolecnosti J&T IB and Capital Markets, a.s., kterd nam poskytla zazemi pro dalsi
rozvoj smerem Kk ziskani povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi papiry, které ndam bylo
udeleno v poloviné roku 2021, Spolu se ziskanim povoleni k ¢innosti obchodnika s cennymi
papiry jsme také piesli knovému brokerovi, spoletnosti J&T BANKA, a.s., a zacali se
soustredit na dalsi rozsifeni portfolia nasich sluzeb. V poloviné roku 2022 jsme prosli zmenou
pravni formy, kdy jsme se ze spolecnosti s ru¢enim omezenym stali akciovou spolecnosti, Ke
konci roku 2024 jsme meli celkem sedm akciondit. Dne 18.2.2025 pak doslo k vyznamnému
milniku, a to k vypofaddni akvizice spole¢nosti ze strany spolecnosti VIGO Investments a.s.,
kterd nabyla 100% akcii ve Spolecnosti a stala se tak jedinym akciondfem Spolecnosti. Dalsi
informace Kk akciondrske struktufe spole¢nosti naleznete ve zprdve o vztazich.

Orgdny spolecnosti

Statutarnim orgdnem spolecnosti je predstavenstvo, které meélo k 31,12.2024 dva ¢leny Jana
a Evu Hlavsovi, pfitemz za spolecnost jednal a podepisoval samostatné kazdy clen
predstavenstva. Spoletnost ma zfizenu dozoréi radu, jejimz jedinym c¢lenem byl Ing. Pavel
Stépanek, CSc., ktery ¢innost vykandvd bezuplatné.



Po akvizici ze strany spolecnosti VIGO Investments a.s. se od 18.2.2025 pfedstavenstvo
rozrostlo o 2 ¢leny, a to Pavla Rehdka, ktery nastoupil do pozice pfedsedy pfedstavenstva, a
Petra Herzmanna, ktery nastoupil do pozice mistopfedsedy pfedstavenstva, pana Pavla
Stépdnka ve funkci ¢lena dozor¢i rady vystiidal Libor Matura.

Predmet cinnosti spolecnosti

Spole¢nost plsobi jako obchodnik s cennymi papiry v rozsahu povoleni udéleném podle
zdkona o podnikani na kapitdlovéem trhu Ceskou ndrodni bankou. Mdme opravnénf
poskytovat nasim zdkazniklm sluzby portfolio managementu (¢i také obhospodarovani
majetku zdkaznika) a dalsi hlavni investicni sluzby v rozsahu naseho opravneni dle zakona o
podnikani na kapitalovém trhu, a tyto sluzby i propagovat.

Nabizime nasim klientdm moZnost jednoduchého investovdni do 14 rdznych modelovych
portfolii slozenych ze svetovych exchange traded funds (,ETF') zamefenych na akcie a
dluhopisy. Snazime se c¢eskéemu investorovi pfiblizit stejné produkty, jaké jsou dostupne
zdpadoevropskym investorm, se srovnatelnymi poplatky. Ndmi nabizené ETF naleznete v
portfoliich fady dalSich asset manaZerd po celém sveté, Jednd se o pasivni investovani, které
kopiruje vyvoj na vybranych trzich, Portfolia tedy nemaji za cil pfekonat vynos trhu, jsou vsak
pravidelne rebalancovdna tak, aby se zachoval pomeér akcii a dluhopist, ktery odpovidd
klientovym preferencim.

Zhodnoceni roku 2024
Sluzba a produkt

Rok 2024 pokratoval ve své pozitivni trajektorii z roku 2023 signifikantnim nardstem
akciovych a dluhopisovych indexd. S&P 500, hlavni americky akciovy index, si pfipsal béhem
roku 2024 vice nez 23%. Coz predstavuje uz druhy rok v fade, kdy rocni ndvratnost prevysila
20%.

To melo pozitivni dopad i na klientska portfolia a rlst majetku pod spravou (“AUM"). AUM
béhem roku 2024 vzrostlo o vice nez 60 %, z tehoz pfiblizné jedna Ctvrtina byla diky nardstu
trhi. Stejné tak pocet klientt narostl o pfibliZzné 30 % mezirocné.

Nase sluzby jsme naddle poskytovali ve tfech zemich - Ceské republice, Slovensku a Polsku a
pifestoZe kazdy z téchto trh0 md sva specifika, podafilo se ndm udrzZet jednotnou kvalitu
sluzeb a posilit nasi pozici na stfedoevropskem trhu.

DAlezitym milnikem v rozvoji spolecnosti bylo podepsdni smlouvy o akvizici spolecnosti ze
strany VIGO Investments a.s. v zdii 2024. Spolecnost je ke dni pfipravy vyrocni zpravy



soucdsti finaneni skupiny Direct family a s jeji podporou m(ze stdle zlepSovat, rozsifovat
moznosti investic a pfindset nove produkty. Integrace do skupiny Direct ndm umoznuje
vyuzivat rozsahlejsi kapitdlove zdroje, nove technologie, sdilet odborné znalosti v rdamci
skupiny a do budoucna pfindset klientdim nové a kvalitnéjsi sluzby.

Development

Na zacdtku roku 2024 jsme dosdhli vyznamneho milniku spustenim dlouhodobého
investicniho produktu (DIP), ktery nasim klientdm pfindsi nové moznosti pro zhodnoceni
finan¢nich prostredkd. DIP nabizi klientim atraktivni darfiové vyhody, zejména mozZnost snizZit
si danovy zdklad az o zakonem stanoveny limit, a tim vyznamné optimalizovat svou danovou
povinnost,

Ddle jsme se zamefili na rozsireni funkénosti détskych uctd, diky cemuz rodice mohou lepe
spravovat financni prostredky uréené pro sve deti, V ramci digitdini kamunikace jsme rozsifili
ndas blog, Kktery nyni nabizi pokrocile moznosti filtrovani, SirSi obsah a obecné lepsi
uzivatelskou zkuSenost. Pribézne jsme pracovali na technickych aktualizacich naseho
technologického stacku, coZ pfineslo zvyseni vykonu a bezpecnosti nasich systémd. Zdroven
jsme optimalizovali nase obchodni procesy probihajici na pozadi, diky ¢emuz jsme dosahli
rychlejsiho zpracovani a vetsi flexibility v dalSim rozvaji.

Konec roku byl zaméfen na pfipravu spusténi studentskych uctd, které byly uvedeny na trh
na zacatku roku 2025. Studentske ucty byly specidlné navrzeny pro potfeby mladych
dospelych vstupujicich do sveta financi, s cilem na edukaci a budovdni spravnych financnich
navykd,

Marketing & PR

Rok 2024 odstartoval lednovym spusténim dlouhodobého investicniho produktu DIP, diky
kterému mohou lidé zacit myslet na dichod dfiv nez ve chvili, kdy jim pfijde prvni pfispévek
od stdtu. V té souvislosti jsme se pustili do pofadneé edukace. Na blogu, v médiich i na sitich
jsme vysvetlovali, proc je dobreé zacit se zajistéenim na staff veas.

Na jafe jsme se vrhli na dalsi citlive téema: finance ve vztahu. Protoze do financnich debat
mezi partnery se vyplati investovat ¢as. Snad jsme trochu pomohli s tim, jak na to. A kdyz
jsme u téch vztah( - v fijnu jsme slavili maly velky milnil: poprvé v historii Direct Fondee se k
ndm prfidalo vice novych investorek nez investord. R{st poctu Zen, které berou sve finance
do vlastnich rukou, nds tési a motivuje.

Na podzim jsme vedle edukace o financich v podnikdni @ u 0OSVC ozndmili spojeni se
skupinou Direct, diky které budeme moci ddl rozvijet nasi misi: vzdeldvani o financich a



pfivadeni lidi k chytremu investovdni, Zacali jsme také natdcet videa se zakladateli Evou a
Honzou, protoze za kazdou sluzbou a aplikaci stoji skutecni lide - a my chceme, aby bylo
videt, kdo za Direct Fondee vlastné je, co si mysli a co chysta.

V listopadu a prosinci jsme se podivali na svet détskyma otima - spustili jsme kampan na

détské investicni ucty, vietne videa, kde deti odpovidaly na zdludne financni otdzky s
odzbrojujici upfimnosti. A zdver roku jsme zakoncili lehce provokativni kampani proti stiracim
lostim, kdy jsme lidem ukdzali, Ze existuje lepsi zplsob, jak udélat radost sobé i blizkym - @
tfeba i jejich budoucim ja.

Vyhled do budoucna
Cile a priority

Hlavnim cilem a prioritou spolecnosti je a stdle bude poskytovat ty nejlepsi sluzby pro nase
klienty, a to i naddle jednodusSe, online, férové a transparentné, bezpecné a co nejlevnéji.
Hlavni cil pro rok 2025 je analyzovat a vyuzit nove pfilezitosti, které pfindsi to, ze jsme
soucdsti Direct family, a to jak z pohledu silného kapitdloveho zdzemi, tak z pohledu
potencidlnich synergif,

Politika predavdni pokynt

Pfevodnim mistem, na nemz spolecnost provadi veskere obchody s investicnimi nadstroji, je
J&T Banka a.s. (ddle jen ,banka"). Spole¢nost na mesicni bdzi monitoruje provadéni pokyn
ze strany banky. V roce 2024 bylo zjisteno, Ze proveden{ vsech pokynd odpovidalo aktudlnim
situacim na kapitalovych a valutovych trzich, pokyny ze strany banky byly zpracovavany bez
casoveho zpozdeni, v rozsahu spolecnosti stanovené limitni ceny, a poplatky s tim spojené
odpovidaly nastavenym smluvnim podminkdm. Banka byla do 18.2.2025 nepfimo jednim z
akciondfl spolec¢nosti a v tomto ohledu existuje stret zajmd mezi spole¢nosti a bankou, ktery
je mitigovan faktem, Ze veskeré nadklady spojené s provadenim pokynl nese spolecnost,
nikoli zakaznik. Banka si klade za cil poskytnuti vzdy nejvyhodnéjsi mozne ceny zakaznikovi, a
tedy i spoletnosti. Vzhledem Kk tomu, Ze spole¢nost nastavuje limitni ceny pokyn( a nese
veskeré naklady na jejich provedeni, nemdze mit kvalita zpracovdni pokynl ze strany banky
zadny negativni dopad na klienty spolecnosti. Spolecnost tedy v provdadéni pokyn( banky
nezjistila Zddné nesrovnalosti. BliZSi podrobnosti jsou uvedeny v souhrnu zdvérd z analyzy
provadeni pokynd uvefejnenem na internetovych strankdch spole¢nosti.



Ostatni informace
Aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje

Spolecnost aktivity v oblasti vyzkumu a vyvoje, mimo vySe zminény vyvoj vlastniho softwaru
a prazkumy trhd, v roce 2024 neprovozovala.

Nabyti vilastnich akcii
Spole¢nost v pribéhu roku 2024 nenabyla zadné viastni akcie.
Pobocka nebo jind ¢ast zavodu v zahranici

Spolecnost nemd pobocku ani jinou cdst zdvodu v zahrani¢i, Sluzby poskytované na
Slovensku a v Polsku jsou poskytovany preshrani¢ne z Ceské republiky bez zaloZeni pobocky.

Zpristupnovani informaci ve smyslu IFR

Ve smyslu Nafizeni Evropskeho Parlamentu a Rady (EU) 2019/2033 ze dne 27. listopadu 2019
0 obezfetnostnich pozadavcich na investicni podniky a o zmené nafizeni (EU) ¢ 1093/2010,
(EU) ¢ 575/2013, (EU) ¢. 600/2014 a (EU) ¢. 806/2014 (ddle jako ,IFR") mdme povinnost verejne
zpfistupnit informace stanoveneé v cdsti sesté IFR ve stejny den, kdy zvefejnime svou rocni
Ucetni zaverku. Spole¢nost zpfistupnuje tyto informace spolu se svou rocni Ucetni zaverkou
na webovych strankdch Direct Fondee www.fondee.cz.
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ZPRAVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

podle ust. § 82 a nésl. zékona 90/2012 Sh., zikon o obchodnich spoleénostech a druZstvech (zdkon o
obchodnich korporacich), v platném znéni
za G&etni obdobi 2024,
kterym se rozumi obdobi ode dne 1. ledna 2024 do dne 31. prosince 2024
(ddle jen ., Zprdava*)

Zpréva je zpracovidna za spolednost:

Direct Fondee as.,
se sidlem Pod drihou 1636/1, HoleSovice, 170 00 Przha 7
ICO: 06691862
zapsanou v obchodnim rejstiiku vedenédm MEstskym soudem v Praze pod sp. zn. B 27322
{ddle jen  Spolednost')

Struktura vztahll mezi propojenymi osobami

Spoleénost méla v Gletnim obdobi 2024, kterym se rozumi obdobf ode dne 1. ledna 2024 do dne 31. prosince
2024 (ddle jen , Rozhodné obdobi'), niZe uvedené akcionife:

(i) pan Jan Hlavsa, nar. 25_listopadu 1985, bytem Blodkova 1264/5. Zizkov, 130 00 Prabha 3. ktery
viastnil 721500 ks akcif se zviSSmimi privy v listinné podobd ve jmenovité hodnotd 1.- K&
(preferendnf akcie C dle &1 4. odse. 4.2, pism. (d) stanov: déle jen  Akciond¥F 1), a

(ii) pani Eva Hlavsovd. nar 25_ledna 1986, bytern Rumunskd 22/28, Vinohrady, 120 00 Praha 2, kterd
viasmila 721.500 ks akcif se zviSmimi prévy v lstinné podobé ve jmenovité bodnot® I.- K&
(preferendal akcie C die &1 4. odst. 4.2, pism. (d) stanov: déle jen _AkcloniF 2"),

(iii) pan Stépdn Pudik, nar. 12. Gnora 1987, bytem Nezamyslova 274/10. Nusle, 128 00 Praha 2. ktery
viasmil 77.000 ks kmenovych akeil na jméno v listinné podobé ve jmenovité hodnot® |- K&
(kmenové akeie die Elinku 4. odst. 4.2, pfem. (4) stanov),

(iv) spolednost J&T IB and Capital Markets, as., se sidlem Sokolovskd 7OV 1 134, Karlin, 186 00 Praha
8. IC: 247 66 259, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, odd. B. v
16661, krerd viastnila 220000 ks akcifl se zvld@nimi pravy v listinné podobd ve jmenovité hodnotd
1.- K& (preferendni akcie A dle ¢ldnku 4. odst. 4.2 pism. (b) stanov),

(v) spoletnost Oaktree invest, as.. se sédlem Lucemburskd 2015/28, Vinohrady. 120 00 Praha 3, 1C:
116 70 436, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Mdéstskym soudem v Praze, odd. B, vl
26520. kterd viastnila 220.000 ks akeil se zv]1&¥nimi prévy v histinné podobe ve jmenovité hodnotd
1.- K& (preferentnf akcie B dle Clinku 4. odst. 4.2, plsm. (¢) stanov),

(vi) spoletnost TARPAN Capital s.r.o., se sidlem Viclavské nimésti 773/4, Nové Mésto, 110 00 Praba
1. 1C: 092 28 497, zapsanou v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze, ood. C, vl
332936, kterd vlastnila 40.000 ks kmenovyeh akcll na jméno v listinné podobd ve jmenovité
hodnotd 1.- K& (kmenové akcie die Eldnku 4. odst. 4.2, pism. {a) stanov), a
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(vii) spoletnost VIGO Investments as.. se sidlem Pod drihou 1636/1. HoleSovice, 170 00 Praha 7, IC:
02243920, zapsanoua v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze, cod. B, vl 19427,
kterd vlastnila od 30. z4F 2024 66.667 ks kmenovych akcil na jméno v listinné podobé ve
Jmenovité hodnoté 1.- KE (kmenové akcie dle Clénku 4. odst. 4.2, pism. (&) stanov).

Ovlddajici osoba

Ovlidajict osobou Spolefnosti, ve smyslu vust. § 74 a § 75 zdkona & 9072012 Sb., zdkon o obchodaich
spoleCnostech a druZstvech (zdkon o obchodnich korporacich), v platném zndnf (ddle 162 jen . ZOK"). byl v
Rozhodném obdobi Akciond¥ 1 a Akclond¥ 2.

Dalii osoby ovisdané ovlddajici osobou

Akciondf 1 byl v Rozhodném obdobf osobou ovlddajicl vadi niZe uvedené spoletnosti:

- AHEA sro., se sidlem Blodkova 1264/5. Zizkov, 130 00 Praha, IC: 08719870, zapsané v obchodnim
rejstifku vedenédm Méstskym soudem v Praze, odd. C, vl. 323945

Uloha oviddané csoby podle ust. § 82 odst. 2 pism. b) ZOK

Spoleénost svym pledmé&tem podnikdnf nijak nekonkuruvje pfedmétu Cinnosti ovlddaiicfch osob ani osobdm
oviddanym ovlddajlcimi osobami. Spolednost je Hzena standardnim zpdsobem.

Zphsob a prostfedky ovlddani podle ust. § 82 odst. 2 pism. ¢) ZOK

Svij viiv na Spolednost vykondvajl ovlddajicl osoby formou rozhodovini pfi vikonu plsobnosti valné hromady.

Piehled jedndni u&inénych v poslednim hGfetnim obdobi, kterd byla ufinéna na popud nebo v zdjmu
oviddajici osoby nebo ji ovldidanych osob, pokud se takovéto jedndni tykalo majetku, ktery ptesahuje 10
% vlasiniho kapitilu ovlidané osoby zjifténého podle poslednf Gfetni zavérky podle ust. § 82 odst. 2 pism.
d) ZOK

V Rozhodném obdobi nebyla z podnétu ovlddajicich osob nebo z podnétu osob oviddanych oviddajicimi osobami

ulinéna Z4dnd jedndni, jeZ by se tykala majetku, ktery piesahuje 10 % vlasinfho kapitdlu ovlddané osoby
zjisténého podle poslednf dfeni zdverky.

Piehled vzdjemnych smluv mezi osobou ovldidanou a osobou ovlidajici nebo mezi osobami oviddanymi
podle ust. § 82 odst. 2 pism. ¢) ZOK za Géetni obdobi roku 2024.

V Rozhodném obdobi byly mezi oviddajici osobou a oviddanou osobou uzavieny nasledujici vzdjemné smlouvy:

= X Datum podpisu PFipadnd Gjma
Nidzev subjektu Nézev smlouvy N Spoled
Jan Hlavsa Dohoda o provedeni price 1.1.2024 Zidind
Eva Hlavsovd Dohoda o proveden{ price 1.1.2024 Z&dnd

V Rozhodném obdobi byly mezi ovlddajici osobou 2 ovlddanou osobou déinné tyto smluvnl vztahy:
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) ) Datum podpisu P¥ipadna djma
Nizev subjektu Nazev smlouvy Souvy Spoleé i
Jan Hlavsa Dohoda o provedeni price 1.1.2024 Z&dna
Eva Hlavsova Dohoda o proveden! price 1.1.2024 Zadnd

V pribéhu Rozhodného obdobfl byly ddle mezi Spoleénost! a jinymi propojenymi osobami ulinéna, pfipadné
byla 6¢innd, ndsledujicl pedvni jedndni.

2 Datum podpisu Piipadnd djma
N o o

Nizev subjektu dzev smlouvy vy S
TARPAN Partners s.r.o. NDA 282023 Z&dnd
TARPAN Partners s.r.o. Smlouva o poradensivi 21.9.2023 Z&dna

Smilouva o poskytovan(

Stépin Pudlik 1.8.2023 Z4dn4

- poradenskych sluZeb
VIGO Investments a.s. Confidentiality Agreement 6.9.2024 Zadna

Dobhoda o poskytnuti piiplatko

VIGO Investments a.s. imo z&kladnf kapitsl 30.9.2024 Z5dn4
VIGO Investments as. Smlouva o upsdnf akcifl 30.9.2024 Zadn4

Nad rémec vyie uvedenych uzavienych smiuv nebyla v pritbfhu Rozhodného obdobi v zdjmu oviddajicl osoby
nebo oviddané osoby nebo jinych propojenych osob ulinéna 23dnd jind privai jedndni, ncbo pokud dodlo
k prévnim jedninim ve vztahu Kk propojenym osobdm, jednalo se o obecné privnd postupy ulinéné na zdkladé
podminek pro uskuteénénf pravnich jedndnf ze strany ovlidajicich osob ve vzzzhu ke Spolednosti z titulu jejich
postaveni akcionadll Spolednosti.

Posouzeni toho, zda vznikla oviddané asobé lijma a pesouzeni jejiho vyrovndni

Velkeré vziahy mezi ovlddanou osobou a ovladajicl osobou a oviddanou osobou a csobamu ovlddanymi
oviddajfcl osobou byly realizoviny v souladu se zdkonem, za podminek obvyklych v obchodnim styku a
oviddané osobd z nich nevznikla Zidnd majetkovd djma ve smysiu § 71 nebo 72 ZOK.

Zhodnoceni vy¥hod a nevyhod plynoucich ze vtahii mezi ovlddanou osobou a ovlddajici osobou a ovladanou
osobou a osobami ovlddanymi ovlidajici osobu podle § 82 odst. 4 ZOK

Z titulu vztahit mezi oviddanou osobou a oviddajict osobou a oviddanou osobou a osobami oviadanymi oviddajicl
osobou neplynou ani jedné z uvedenych osob Zadné 2vidimi vvhody & nevyhody.

ProhlaSeni pFedstavenstva Spolefnosti

Predstavenstvo Spolednosti prohlatuje. Ze zpracovalo tuto Zprivu s pédi fadného hospodife a Ze do této Zprivy
zahrnulo viechny jemu zndmé vzzahy mezi ovlddanou osobou a oviddajicf osobou a oviddanou osobou a csobami
oviidanymi oviddajicl osobou. Tato Zprava je nedilnou souddstd vyrodlal zpravy Spolefnosti a podiéha spolu s nf
ovifen! auditorem. ktery providi audit ddetni zavérky.



®» FONDEE

V Praze dne 31.3.2025

Hronn A

Petr Herzmann Jan Hlavsa
mistopfedseda pfedstavenstva &len pledstavenstva




Ucetni uzdvérka Direct Fondee a.s. za rok 2024

Rozvaha

K datu 31. 12. 2024

V tisicich K¢

AKTIVA 31/12/2024 31/12/2023

1. Pohotovostni hotovost a vklady u centrdlnich 10 0
bank

3. Pohleddvky za bankami a druzstevnimi 5,677 6,904
zaloznami

vtom: @) splatné na pozdadani 5,677 6,904

9, Dlouhodoby nehmotny majetek 1,402 1,253

n. Ostatni aktiva 1,361 1,307

13. Naklady a pfijmy pfistich obdobi 0 19
Aktiva celkem 8,449 9,482
PASIVA

4, Ostatni pasiva 417 1,973
Cizi zdroje celkem 417 1,973

8. Zdakladni kapital 2,067 2,000

ztoho: a) splaceny zdkladn{ kapitdl 2,067 2,000

10. Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 63,193 57,260
b) ostatni rezervni fondy 63,193 57,260

14, Nerozdéleny zisk nebo neuhrazenad ztrdta z -50,173 -39,307
predchozich obdobi

15. Zisk neba ztrata za Ucetni obdobi -7,055 -12,444
Vlastni kapitdl celkem 8,032 7,509
Pasiva celkem 8,449 9,482

V Praze 23/4/2025

e (US

Petr Herzmann Jan Hlavsa

Mistopfedseda pfedstavenstva Clen pfedstavenstva




Podrozvahové polozky

K datu 31. 12. 2024

V tisicich K¢

| PODROZVAHOVA PASIVA 31/12/2024
| 13. Zavazky z opcf 300

| 15. Hodnoty prevzate k obhospodarovani 1,596,990

V Praze 23/4/2025

. (UN

Petr Herzmann Jan Hlavsa

Mistopfedseda pfedstavenstva Clen pfedstavenstva

31/12/2023
300
980,267



Vykaz zisku a ztraty

K datu 31. 12. 2024

V tisicich K¢

W N o N

v tom:

M

19.

23.
24.

z toho:

Vynosy z Urokll a podobné vynosy
Naklady na uroky a podobné naklady
Vynosy z poplatkd a provizi
Ndklady na poplatky a provize
Ostatni provozni vynosy

Ostatni provozni naklady

Spravni naklady

a) ndklady na zamestnance

aa) mzdy a platy

ac) ostatni socidalni ndklady

b) ostatni spravni naklady

Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
lk dlouhodobemu hmotnéemu a nehmotnému
majetku

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi z bézné cinnosti
pied zdanénim

Dan z prijma

Zisk nebo ztrata za ucetni obdobi po zdaneni

V Praze 23/4/2025

. (UN

Petr Herzmann Jan Hlavsa

Mistopfedseda predstavenstva

31/12/2024
500
-16

10,122
-1,389
9
-1,928
-14,078
-255
-255
0
-13,824
-175

-7,055

-7,055

Clen pfedstavenstva

31/12/2023
450
-b6

5,577
-1,000
0
-3,5562
-13,863
-285
-240
-45
-13,678
0

-12,444

-12,444




Priloha k ucetni zavérce Direct Fondee a.s. k 31. prosinci 2024

1. Popis spolecnosti

Direct Fondee a.s. (ddle jen ,spolecnost') je akciovd spolecnost se sidlem Pod drdhou 1636/1,
HoleSovice, 170 00 Praha 7, identifikacni ¢islo 066 91 862. Spoletnost byla zapsdna do obchodniho
rejstriku 18.12.2017. Zakladni kapitdl spolecnosti je 2 066 667 KE.

Hlavnim pfedmetem jeji ¢innosti je ¢innost obchodnika s cennymi papiry podle § 6 zakona ¢ 256/2004
Sb., o podnikdani na kapitdlovém trhu, ve znéni pozdejsich pfedpist (ddle jen ,ZPKT“). Spolecnost
ziskala povoleni k c¢innosti obchodnika s cennymi papiry dne 17.7.2021. Spolecnost v rdmci ¢innosti
poskytuje hlavni investi¢ni sluzby pfijimani a pfeddvdni pokyn( tykajicich se investi¢nich ndstrojd,
obhospodafovani majetku zdkaznika, je-li jeho soucdsti investicni ndstroj, na zaklade volneé dvahy v
rdmci smluvniho ujedndni a investi¢ni poradenstvi tykajici se investi¢nich ndstroj, a to ve vztahu k
cennym papirm kolektivniho investovdni, opce, futures, swapy, forwardy a jiné ndstroje, jejichz
hodnota se vztahuje ke kurzu nebo hodnoté cennych papird, ménovym kurz@m, Urokové mife nebo
Urokovému vynosu, povolenkdm na emise sklenikovych plyn(, jakoZ i jinym derivatdm, finanénim
indexim ¢i finan¢nim kvantitativné vyjadienym ukazatelim, a ze kterych vyplyvd prdvo na vypordddni
v penézich nebo prdvo na doddni véci, k niz se jejich hodnota vztahuje a investi¢nim cennym papirtim
podle § 3 odst. 1 pism. a) ZPKT.

SloZeni organt spolecnosti k rozvahovému dni
Pfedstavenstvo: Jan Hlavsa (predseda)
Eva Hlavsova (¢len)
Dozorci rada; Pavel Stépdnek
Akciondri vlastnici nad 10% akcif: Jan Hlavsa
Eva Hlavsova
J&T IB and Capital Markets, a.s.

Oaktree invest, a.s.

2. Zadkladni vychodiska pro vypracovdni Gcetni zavérky

Pfilozend individudlni Ucetni zdverka (nekonsolidovand) byla pfipravena v souladu se zdkonem ¢,
563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjSich predpist (ddle jen ,zdkon o Gcetnictvi) a provddeci
vyhlaskou ¢ 501/2002 Sb,, kterou se provadeji nekterd ustanoveni zakona ¢ 563/1991 Sb., o Ucetnictvi,
ve znéni pozdejsich pfedpisl, pro ucetni jednotky, které jsou bankami a jinymi finan¢nimi institucemi,
ve znénf pozdéjsich predpis, ve znénf platném pro rok 2024 (ddle jen ,provddéci vyhldaska k zdkonu o
ucetnictvi').

Financni Udaje v této Ucetni zdvérce jsou vyjadreny v tisicich korun €eskych (K&), neni-li dale uvedeno
jinak,



3. O0becné ucetni zasady, ucetni metody a jejich zmény a odchylky
ZpUsoby ocenovdni, které spoletnost pouzivala pfi sestaveni Ucetni zdvérky za rok 2024 jsou
nasledujici:
a) Den uskutecnéni ucetniho pripadu

V zdvislosti na typu transakce je okamzikem uskutecneni Ucetniho pfipadu zejména den ndkupu nebo
prodeje cennych papirQ, den vyplaty nebo pfevzeti obéziva, den provedeni platby z Uctu klienta, den
sjedndni a den vypofdddni obchodu s cennymi papiry, devizami, opcemi, popf. jinymi derivdty, den
vyddni nebo prevzet( zaruky, popf. Uvéroveho pfislibu, den pfevzeti hodnot do Uschovy.

Ucetni pfipady ndkupu a prodeje finan¢nich aktiv s obvyklym terminem doddni (spotové operace) a
ddle pevne terminoveé a opcni operace jsou od okamziku sjedndni obchodu do okamziku vypofadani
obchodu zauctovany na podrozvahovych uctech.

Financni aktivum nebo jeho cdst spole¢nost oductuje z rozvahy v pfipadé, ze ztrati kontrolu nad
smluvnimi prdvy k tomuto finan¢nimu aktivu nebo jeho ¢dsti. Spolecnost tuto kontrolu ztrati, jestlize
uplatni prava na vyhody definovane smlouvou, tato prdva zaniknou nebo se techto prav vzda.

b) Cizi mény

Financni aktiva a zdvazky uvddené v cizich méndch jsou pfepocteny na ceskeé koruny devizovym
kurzem zvefejnénym Ceskou ndrodni bankou (ddle jen ,ENB") k rozvahovému dni. Transakce v cizi
mene jsou pfepoctteny na domadci menu pevnym rocnim kurzem platnym k1. dni Ucetniho obdobi
uvefejnénym CNB. Veskeré kurzové zisky a ztrdty jsou vykdzdny v polozce Vynosy z Urok( a podobné
vynosy nebo Ndklady na uroky a podobne ndklady.

o) Financni nastroje
Spolecnost neprovadi zadne transakce s financnimi ndstroji na viastni ucet.
d) Penézni prostredky

Penézni prostfedky tvofi pohleddvky za bankami splatné na pozdaddni. Penézni ekvivalenty spole¢nost
nevyuzivd. Penézni prostiedky pro vlastni provoz spolecnosti jsou vedeny na samostatnych
bankovnich uctech.

Penézni prostiedky zdkaznikd jsou evidované v podrozvahové evidenci jako hodnoty prevzaté do
uschovy, do sprdvy a k uloZeni a hodnoty prevzaté k obhospodarovani,

Spole¢nost pouZivd oddélené bankovni Ucty pro majetkové vklady zdkaznikd. Penézni Ucty jsou
vedeny v tzv. zvlastnim rezimu v souladu s § 41f odst. 7 a 8 zdkona ¢ 21/1992 Sb., o bankdach, ve znenf
pozdéjsich predpist, na jméno spole¢nosti a za Ucelem ukldddni penéznich prostfedkl zdkaznik
spolecnosti,

Penézni prostifedky zakaznika eviduje spoletnost ve sve vnitini evidenci na jméno a Ucet daneho
zdkaznika oddélené od penéZnich prostiedkd spole¢nosti a dalsich zakaznikd.

Sberne ucty vedeneé bankou, na kterych jsou vedeny penezni prostiedky zdkaznika, jsou zahrnuty v
systému pojisténi vkladd. Vzhledem k tomu, Ze penézni prostiedky zdkaznika jsou vedeny na sbérnych



Uctech se zvldstnim reZzimem oddélené od penéznich prostfedk( spolecnosti, je riziku selhdni dané
banky vypldcet vklady vystaven pfimo zdakaznik. V pfipade selhdni dané banky zdkaznik nemd prdavo
pozadovat vyplaceni svych penéznich prostifedk( od spole¢nosti.

e) Podrozvaha

Hodnoty pfevzate do Uschovy, sprdvy, k uloZzeni a k obhospodafovani jsou tvofeny hodnotou
majetkovych uctd zdkaznikd a k rozvahovému dni odpovidaji hodnoté jimi drzenych cennych papird a
penéznich prostfedkd. Jsou vykdzdny v rediné hodnoté, pokud redind hodnota nenf zjistitelnd, jsou
vykdzdny v nomindini hodnoté, a v pfipadé cennych papirll ¢eskych spolecnosti v likvidaci ¢i konkursu
jsou vykazany v nulove hodnoté. Zahranicni cenné papiry, jejichZ redind hodnota nenf zjistitelnd, jsou
oceneny rovnéz nulovou hodnotou.

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovdni tvofi zejména cenné papiry na majetkovych uctech zdkaznika,
Vsechny finanéni aktiva zdkaznik jsou vedeny na majetkovém Gctu zdkaznikd vedeném na jméno
spoletnosti u spolupracujici finantni instituce. Spole¢nost nepouzivd investicni ndstroje zakaznika k
obchodu na Ucet jiné osoby nez tohoto zdkaznika. Spolecnost nesmi pfevest penezni prostiedky nebo
investicni ndstroje z majetkového ¢ sbérného uctu zdkaznikl na zddny jiny Ucet bez predchoziho
pfikazu nebo souhlasu zdkaznika.

Hlavni sluzbou poskytovanou spolecnosti je sprava portfolii slozenych z ETF. Jednd se o poskytovadni
investicni sluzby obhospodafovani majetku zakaznika ve smyslu § 4 odst, 2 pism. d) ZPKT vztahujici se
Ik cennym papirdm kolektivniho investovani typu ETF. Na zdkladé vysledného investi¢niho profilu
spolecnost zdakaznikovi doporudi investicni strategii (modelove portfolio), kterd nejvice vyhovuje
zjistenemu investi¢nimu profilu zdkaznika, Doporuceni investicni strategie bude spocivat v doporuceni
predpfipraveného modelového portfolia skiddajiciho se z rlznych typl ETF (napf. ETF zamérené na
evropské / americké akcie, na akcie rozvijejicich se trhl, sektorové akcie, stdtni dluhopisy USA,
dluhopisy s vysokym vynosem, atd.) a jejich podilu v ramci celkoveho portfolia zakaznika.

Jiné investicni ndstroje nejsou obchodovany.

Kratkodobe cenné papiry jsou v okamziku pofizeni ocenéné pofizovaci cenou, ndsledne, jakoz i
Ik rozvahovému dni redlnou hodnotou na zakladé posledni zndmeé trzni ceny a cizomenoveho kurzu
lk datu oceneni. Pfeceneni souvisejici s majetkem zakaznika se neuctuje do vysledku hospodarent.

.Zavazky z opci" obsahuji zdvazky z operaci s urokovymi, ménovymi, akciovymi, komoditnimi a
Uvérovymi ndstroji v hodnotdch podkladovych ndstrojd.

f) Ostatni aktiva

Ostatni aktiva zahrnuji zejmena pohleddvky vyplyvajici z provozu a sprdavy spolecnosti, dale dohadne
polozky a pohleddvky za akciondfi spolecnosti.

g) Vlastni kapital

Zakladni kapital spolecnosti se vykazuje ve vysi zapsane v obchodnim rejstiiku spolecnosti. Pfipadne
zvyseni nebo snizeni zdkladniho kapitdlu na zdkladé rozhodnuti valné hromady, které nebylo ke dni
Ucetni zaverky zapsdno v obchodnim rejstfiku, se vykazuje jako zmény zdkladniho kapitdlu.



Podle stanov spoletnosti jsou umozneny pfiplatky mimo zakladni kapitdl. Spolecnost vytvafi rezervni
fond ze zisku nebo z dobrovolnych priplatkd akciondrt nad hodnotu vklad® ke kryti ztrdt.

h) Ostatni pasiva

Ostatni pasiva zahrnuji zejmeéna zavazky souvisejici s ndaklady na provoz a spravu spolecnosti a dale
dohadné polozky.

i) Pouziti odhadi

Sestaven( ucetni zaverky vyzaduje, aby vedeni spole¢nosti pouzivalo odhady a pfedpoklady, jez maji
vliv na vykazované hodnoty majetku a zdvazk( k datu ucetni zdvérky a na vykazovanou vysi vynost a
ndkladl za sledované obdobi. Vedeni spolecnosti stanovilo tyto odhady a predpoklady na zdkladé
vSech jemu dostupnych relevantnich informaci., Nicmeéne, jak vyplyvd z podstaty odhadu, skutecne
hodnoty v budoucnu se mohou od téchto odhad( odliSovat.

j) Financni derivaty

Financni derivaty jsou nejprve zachyceny v podrozvaze jako pohleddvka / zdvazek v hodnoté
podkladového ndstroje a na rozvaze v pofizovaci cene a ndsledne precenovdny na redlnou hodnotu.
Redlné hodnoty jsou odvozeny z trznich cen, z modeld diskontovanych penéznich tokd nebo model(l

pro ocenovdani opci. VSechny derivaty jsou vykazovany v polozce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redinou
hodnotu, nebo v polozZce ostatni pasiva, je-li jejich redind hodnota pro Spolec¢nost negativni,

Derivaty vloZené do jinych financnich ndstrojd jsou vykazovdny jako samostatné derivaty v pfipadé, ze
jejich rizika a charakteristiky Uzce nesouvisi s riziky a charakteristikami hostitelske smlouvy a
hostitelskd smlouva neni vykdzdna v rediné hodnoté proti Uctlim ndkladt nebo vynosl. Ocenovaci
rozdily financ¢nich derivatl k obchodovdni jsou soucdsti ¢istého zisku nebo ztrdty z finan¢nich operaci,
Spolecnost nepouzivd zajistovaci Ucetnictvi,

k) Uctovani vynost a ndkladd
Vynosy a ndklady se Uctuji casove rozliSeneé, tj. do obdobi, s nimz vécné i tasove souviseji, Vynosy tvori
zejmena poplatky za spravu portfolii, v mensi mife za obchodni spoluprdci v oblasti marketingu, O

obchodech (ndkup a prodej) s cennymi papiry evidovanymi na majetkovych uUctech zdkaznikl se
v ndkladech a vynosech neuctuje.

Vynosové a ndkladové droky ze vsech Urocenych ndstrojll jsou vykazovdny na akrudlnim principu.
Vynosové uroky zahrnuji zejména pfijaté Uroky z béznych uctd.

Ndklady na zaméstnance jsou soucdsti sprdvnich ndkladd.

)] Dan z prijmu

Ndklad na dan z pfijm0 se pocitd za pomoci platné danové sazby z Ucetniho zisku zvyseného nebo
snizeneho o trvale nebo docasné danové neuznatelné ndklady a nezdanitelné vynosy (napf. tvorba a
zUcCtovani ostatnich rezerv a opravnych polozek, naklady na reprezentaci, rozdil mezi Ucetnimi a
dartiovymi odpisy atd.). Ddle se zohlednuji polozky snizujici zaklad dané (dary), odcitatelné polozky
(danovd ztrdta, ndklady na realizaci projektt vyzkumu a vyvoje) a slevy na dani z pfijm0.

OdloZend danovd povinnost odrdZi danovy dopad prechodnych rozdill mezi zlstatkovymi hodnotami
aktiv a pasiv z hlediska Ucetnictvi a stanoveni zdkladu dané z pfijmd s pfihlédnutim k obdobi realizace.



V pfipadé, Ze Ucetni zdvérka predchdzi konec¢nému vypoctu dané z prijm0, vytvdfii Ucetni jednotka
rezervu na dan z prijma.

m) Ndsledné udadlosti

Dopad uddlosti, ktere nastaly mezi rozvahovym dnem a dnem sestaveni Ucetni zdverky, je zachycen
v Ucetnich vykazech v pfipade, Ze tyto uddlosti poskytly doplaujici informace o skute¢nostech, ktere
existovaly k rozvahovemu dni,

V pfipade, Ze mezi rozvahovym dnem a dnem sestaven{ Ucetni zaverky doslo k vyznamnym uddlostem
zohlednujicim skutecnosti, které nastaly po rozvahovém dni, jsou disledky téchto uddlosti popsdny
v pfiloze Ucetn( zaverky, ale nejsou zaucttovany v ucetnich vykazech.

n) Spriznéné strany
Spfiznénymi stranami spolecnosti se rozumt.

strany, které pfimo nebo nepfimo mohou uplatnovat rozhodujici vliv u spole¢nosti, a spolecnosti,
kde tyto strany maji rozhodujici nebo podstatny vliv,

strany, ktere pfimo nebo nepfimo mohou uplatiovat podstatny vliv u spolecnosti,

tlenové statutdrnich, dozorcich a fidicich orgdnd spolecnosti, nebo jeji matefské spole¢nosti a
osoby blizké témto osobdm, véetneé podnikl, kde tito c¢lenové a osoby maji podstatny nebo
rozhodujici vliv,

dcefiné a pfidruzene spolecnosti.

Vyznamne transakce a zOstatky se spfiznénymi stranami, jsou uvedeny v pozndmce 13 k rozvahovému
dni.

0) Rozdily ze zmén ucetnich metod a opravy chyb let minulych

Rozdily ze zmeén ucetnich metod (vcetné dopadu odloZzené dané) a opravy v disledku nespravného
Uctovani nebo neuctovani o nakladech a vynosech v minulych Ucetnich obdobich se Uctuji na ucet Jiny
vysledek hospodareni minulych let, pokud jsou vyznamneé.

V Ucetnim obdobi 2024 spolecnost zauctovala opravu chyb minulych let ve vysi 1,578 tis. K¢, kdy bylo
opraveno Uctovani zdvazkd za klienty a toto bylo prodctovdno proti Uctu Jiny vysledek hospodareni
minulych let,

4, Pohleddvky za bankami a druzstevnimi zdloznami

Obsahuje zejména pohleddvky z titulu béZznych a spoficich Uctd vedenych u bank, na kterych jsou
vedeny provozni penezni prostiedky spole¢nosti.

5. Ostatni aktiva

Spolecnost k 31.12.2024 eviduje obchodni pohleddvky, provozni zdlohy a ostatni aktiva ve vySi 6889 tis.
Ke (2023: 635 tis. K¢,



Spolecnost k 31.12.2024 eviduje pohleddvku za akciondfi (Janem a Evou Hlavsovymi) ve vysi 672 tis, K¢
(2023: 672 tis. K¢). Pohledavka neni zajiSténa. Dne 18.2.,2025 byla v souvislosti s akvizici do skupiny
Direct family kompletné vypofdddna pohleddvka z titulu zapljcky za akciondfi a spolec¢nost tak jiz
neeviduje Zddnou pohleddvku za akciondfi z titulu zdptjcky nebo Gveéru.

Spolecnost k 31.12.2024 eviduje ndklady pfiStich obdobi ve vysi O tis, K¢ (2023: 19 tis. Kd).

Spolecnost k 31.12.2024 eviduje na uctech dlouhodobého nehmotného majetku software ve vysi 1,577
tis. K¢ (2023: 1,253 tis. K¢), opravky ve vysi 175 tis. K¢, tedy je evidovdna zlstatkovd hodnota
dlouhodobeho nehmotneho majetku, konkrétne softwaru k 31.12.2024 ve vysi 1402 tis. K¢

Dlouhodoby nehmotny majetek  Pocatecni stav Zvyseni Snizeni Konecny stav
Software 1,252,741 324,080 0 1,576,821
Opravky 0 175,204 0 175,204
Zistatkova hodnota Software 1,252,741 148,876 0 1,401,617

6. Ostatni pasiva

Spoletnost neeviduje zadne kratkodobe zavazky kryté zdstavnim prdavem nebo zdrukou ve prospech
vefitele,

Obchodni zdvazky ve vysi 44 tis, K¢ (2023: 20 tis. Kc¢) jsou ve splatnosti,
Dohadné Ucty pasivni ve vysi 56 tis, (2023: 62 tis. K¢) K¢ zahrnuji odhad ndkladd sluzby.

Ostatni pasiva ve vysi 317 tis, K¢ (2023: 1,891 tis. K¢) zahrnuji pfedevsim zavazky za klienty a ostatni
zavazky.

7. Vlastni kapitadl

Pfehled o zmendch vlastniho kapitdlu (v tis. K¢):

ZGstatek Zustatek

L L L L Zhstatek
k 31.12. Zvyseni Snizeni k 31.12. Zvyseni Snizeni
k 31.12. 2024
2022 2023

Zdkladni kapital 2000 0 0 2000 67 0 2 067
Ostatni kapitalove fondy 0 0 0
Ostatni rezervni fondy 49 260 8 000 0 57 260 5933 0 63193
Nerozdéleny zisk

-18 309 20 998 -39 307 10 866 -50173

minulych let



Vysledek hospodareni
beézného ucetniho -20 998 -12 444 -7 055
obdobi

Akcionafi poskytli v roce 2024 dalSi vklady do rezervniho fondu.

Kapitdlova primérenost

Spolecnost k 31.12.2024 pIni pozadavky na kapitdlovou pfimefenost. Spolecnost jako obchodnik s
cennymi papiry, ktery neni bankou, je oprdvnéna poskytovat hlavni investi¢ni sluzby uvedeneé v § 4
odst, 2 pism. a), d) a e) ZPKT a zdroven je oprdvnena pfijimat penézni prostiedky a investicni nastroje
zdkaznik®. Spolecnost udrzovala viastni kapitdl, ktery je stanoven dle fixnich rezijnich ndkladd.

8. Zavazky k davérovym institucim

Spole¢nost neeviduje zdvazky v0ci Uvérovym institucim,

9. Dan z pfijmu

\lypocet efektivni danove sazby za rok 2023 a 2024 (v tis. KE):

2023 2024
Zisk pfed zdanenim -12 444 -7 055
Dan z pfijm0 splatna 0 0
Dan z pfijm0 odloZend 0 0

Efektivni danova sazba - -
(%] )

*) Efektivni dariovd sazba predstavuje podil souctu dané
Z prijimu splatné a odloZené a zisku pred zdanénim

Spolecnost neeviduje tituly pro odloZzenou dan ndsledovne s vyjimkou danove ztrdty, s ohledem na
zasadu opatrnosti spoletnost nevykazuje odlozenou danovou pohledavku,



10. Podrozvahova evidence
K 31, prosinci 2024 a 2023 nebyly poskytnuty zadneé prisliby ani zdruky.

Hodnoty pfevzaté k obhospodafovdni, do Uschovy, do spravy a k ulozeni, které jsou investi¢nimi
instrumenty v majetku klientd evidované na pfislusnych majetkovych Uétech Centrdlnim depozitdiem
cennych papirt, a.s., zahraniénimi registry nebo zahrani¢nimi obchodniky s cennymi papiry, byly
oceneny redlnou hodnotou. Pokud nenf instrument obchodovdn na aktivnim trhu, byla pro oceneni
pouzita nomindIni hodnota, a v pfipadé cennych papirt ¢eskych spole¢nosti v likvidaci ¢i konkursu jsou
vykdzdny v nulove hodnote. Zahranicni cenné papiry, jejichz redind hodnota neni zjistitelnd, jsou
oceneény nomindlni hodnotou.

Zavazky z opci - Dva akciondfi Spole¢nosti poskytli v roce 2022 zdlohu na upsani preferencnich akcif
Spolecnosti, kterd byla vlozena do rezervniho fondu. V této souvislosti byla uzaviena op¢ni smlouva o
budoucim Upisu dodate¢nych akcif, které Spolecnost vydd v pfipadé zvyseni zdkladniho kapitdlu
Spole¢nosti. Jednd se tedy o zdvazek v(ci dvéma akciondidim z titulu opce na akcie (preferencnf
akcie) Spolecnosti,

1. Vynosy

Rozpis trZzeb spole¢nosti z prodeje zboZi, vyrobkd a sluzeb zbéZné cinnosti (v tis. Kc)
dle geografickeho rozdelentf:

Rok 2024 2023

CR Slovensko Polsko

Trzby z poplatkd

z obhospodarovadni g 307 789 26 5564
majetku
Trzby ze

. . 0 0 0 0
zprostiedkovani
Uroky 500 0 0 450
Ostatni trzby q 0 0 13
Trzby celkem 9816 789 26 6 027

Rozhodujici ¢innosti spolecnosti je od poloviny roku 2021 ¢innost obchodnika s cennymi papiry.
Pfedtim spole¢nost dosahovala vynosy ze zprostfedkovdni obchodd s cennymi papiry. Spole¢nost
z objemu poplatkd vybranych za poskytovani investi¢nich sluzeb uhradila pfispévek Garan¢nimu fondu
obchodnikll s cennymi papiry ve vysi 2 % z objemu poplatkdl za poskytnuté investi¢ni sluzby za
predchozi kalendarni rok.



12. Osobni ndklady

Clenovi dozor¢i rady nebyly vroce 2024 vyplaceny zddné odmeny z titulu vykonu funkce. Clentim
pfedstavenstva byla v roce 2024 vyplacena odmena v celkove vysi 255 tis, K¢ z titulu vykonu funkce.
Neexistuji penzijni zdvazky ¢lenl pfedstavenstva.

13. Informace o transakcich se spriznénymi stranami
V roce 2023 a 2024 neobdrzZeli ¢lenoveé fidicich, kontrolnich a sprdvnich orgdnt Zddné zdlohy, zdvdavky.

Spole¢nost eviduje k 31.12.2024 zdstatek poskytnuté pljcky akciondflim v hodnoté 672 tis. K¢ (2023:
672 tis. KC). Pohleddvka neni zajisténa. Dne 18.2.2025 byla v souvislosti s akvizici do skupiny Direct
family kompletné vypordddna pohleddvka z titulu zapljcky za akciondfi a spole¢nost tak jiz neeviduje
Zddnou pohleddvku za akciondfi z titulu zdpajcky nebo Gvéru,

Spolecnost vyuzivd sluzeb spfiznenych stran v ramci nékterych cinnosti podniku (napf. nastaveni
obchodnich procesd). V roce 2024 ¢inily ndklady na tyto sluzby 480 tis. K¢,

14. Vyznamné polozky z vykazu zisku a ztraty

Odmeény statutdrnimu auditorovi k 31, 12, 2024 v tis. K¢

Sluzby 2023 2024

povinny audit ro¢ni ucetni 15 105

V ndkladech spolecnosti pfevazuji zejmena ndaklady na HR (2024: 5 309 tis. K¢), marketing (2024: 1 226
tis. K¢), pravni sluzby (2024: 1 863 tis. K&) a na informacni systémy (2024: 2 144 tis. K¢), vyznamne jsou
rovnez ndklady na PR ¢i jiné odborné sluzby.

0 mimorfadnych vynosech a ndkladech spolecnost v roce 2024 nelctovala.

Ostatni naklady jsou k 31.12.2024 tvofeny ndklady na poplatky a provize ve vysi 1389 tis. KC a
ostatnimi provoznimi naklady ve vysi 1928 tis. K¢,

15. Rizeni rizik
Spolecnost identifikovala zdkladni rizika, jimz m(Ze byt vystavena. Spolecnost v soutasné dobé
poskytuje hlavni investitni sluzbu dle § 4 odst, 2 pism. d) ZPKT, tedy obhospodafovani majetku
zakaznika, z této cinnosti vyplyva jako hlavni riziko pro kapitdl, riziko pro zdkaznika, a to z pohledu

spravovaného majetku zdkaznikd a drZenych penéznich prostiedkd, rizika pro kapitdl v ¢lenéni na
rizika pro trh a pro Spoletnost jsou nulova.

Mezi vyznamnd a trvald rizika, jimz m{zZe byt spole¢nost vystavena, se fadf:

(a) operacni rizika, kterd zahrnuji
(1) riziko spojené s outsourcingem;



(i) compliance riziko;

(iii) riziko v oblasti procesy / digital;

(iv) riziko v oblasti lidskych zdroj(;

(v)  externiriziko a

(vi) riziko spojené s novymi produkty a ¢cinnostmi;
(b) byznysova rizika, kterd zahrnuji

(i) riziko kvality produktu;

(i riziko vztahu se zdkazniky a jejich chovani a

(i) riziko konkurence;

financni rizika, ktera zahrnuji

(1) riziko likvidity;
(i kapitalove riziko;
(i) kreditni riziko @
(d) trzniriziko;
(e) reputacni rizika;
(f) strategickd rizika, kterd zahrnuji
(i technologicke riziko;
(in) strategicke riziko;
(iii) riziko zmeny regulace a
(g) riziko expanze na nove trhy;
(h) ESG rizika, ktera zahrnuji
() environmentalni rizika;
(i) soddlnirizika a
(i) rizika fizeni Spolecnosti

Detailnéjsi postupy fizeni jednotlivych rizik jsou zpracovany v vnitinim predpisu spolecnosti.

Metody fizeni rizik

Rizeni rizik ve spole¢nosti md tyto slazky:

(a) identifikace uddlosti rizika a stanoveni jeji pficiny (rozpoznavani),;
(b) analyza dopadu uddlosti rizika na spolecnost (vyhodnocovani);
(0) ohlaSovani rizik;

(d) posouzeni stdvajicich mechanismd fizeni rizik, a to véetné UGcinnosti preventivnich a
ndapravnych opatfeni (sledovani);

(e) prijimanfi preventivnich a ndpravnych opatfeni (omezovdni).
Rizeni rizik probihd také v dalsich 2 liniich abrany, a to:

(a) linie osoby povefene vykonem compliance - provadi kontroly 2. Urovné pro oblast fizeni rizik,
jde-li o nastaveni procest z hlediska regulatornich predpis(,

(b) linie vnitinfho auditora - provadi kontroly 3. Urovné pro oblast fizenf rizik, jde-li o nastaveni
procest z hlediska jejich celkové funkénosti.



16. Predpoklad nepretrzitého trvani spolecnosti

Spole¢nost vroce 2024 prochdzi dynamickym rlstem poctu zdkaznikl. V ndsledujicich letech
spole¢nost s podporou skupiny Direct hodld zlepSovat, rozsifovat moznosti investic a pfindset nove
produkty a vyuzivat rozsdhlejsi kapitaloveé zdroje, nove technologie, sdilet odborne znalosti v ramci
skupiny a do budoucna pfindset klientim nové a kvalitngjsi sluzby. Vedeni spole¢nosti na zdkladé
pldnu hospodafeni vyhodnotilo penézni toky a financni pozici spolecnosti v budoucich obdobich a
zvazilo vsechna relevantni rizika a jejich potencidlni dopad na hospodareni spolecnosti. Na zakladeé
tohoto vyhodnoceni doslo vedeni spolecnosti k zdveru, Ze neni v dohledné budoucnosti (12 mésicll od
data sestaveni Ucetni zdavérky) ohrozena financni pozice ani platebni schopnost spolecnosti, tudiz
Ucetni zaverka k 31. prosinci 2024 byla sestavena za pfedpokladu nepfetrzitého trvani spolecnosti.
Pfilozena Ucetni zaverka tudiz neobsahuje zadne Upravy, které by mohly z této nejistoty vyplyvat.

17. VYZNAMNE UDALOSTI, KTERE NASTALY PO ROZVAHOVEM DNI

Mezi rozvahovym dnem a okamzikem sestaveni Ucetni zdverky doslo k tomu, Ze spolecnost se stala
soucasti skupiny Direct, Dne 30.9.2024 doslo k podpisu smlouvy o koupi akcii ve spole¢nosti ze strany
spolecnosti VIGO Investments a.s., dne 6.2.2025 udélila CNB souhlas k nabyti kvalifikované Gcasti na
spolecnosti a dne 18.2.2025 doslo k vypordaddni transakce a spolecnost VIGO Investments a.s. se tak
stala jedinym akciondifem spolecnosti,

Dne 18.2.2025 byla v souvislosti s akvizici do skupiny Direct vypofdaddana pohledavka za spolecniky -
Janem a Evou Hlavsovymi, kterd k 31.12,2024 dosahovala vyse 672 tis. K¢,

0d 11,2025 vstoupila v platnost novela zakona ¢ 235/2004 Sb,, zakon o dani z pridane hodnoty, kterd
upravila ¢ast tykajici se osvobozeni od dané pro § 54 Financni ¢innosti. V souvislosti s touto novelou
doslo ke zméné v odvddéni DPH u pfijatych poplatkd od klientd a v ndvaznosti na to rovnéz k Upravé
koeficientu a odpoctu dane u pfijatych plnenf souvisejicich s touto ekonomickou ¢innosti.

Tyto uddlosti nemely dopad na ucetni zdverku spolecnosti k 31,12.2024.

V Praze 23/4/2025

. (US

Petr Herzmann Jan Hlavsa

Mistopfedseda pfedstavenstva Clen pfedstavenstva
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

urc¢ena akcionarim spole¢nosti Direct Fondee a.s.

Zprava o ovéreni u€etni zavérky

Vyrok auditora

Provedli jsme audit ucetni zavérky spole¢nosti Direct Fondee a.s. (dale také ,Spolecnost®) sestavené na
zakladé Ceskych ucetnich predpisl, ktera se sklada z rozvahy k 31.12.2024, vykazu zisku a ztraty za rok
koncici 31.12.2024 a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich) informaci o pouzitych
U&etnich metodach. Udaje o Spole&nosti jsou uvedeny v bodé 1. pFilohy této Gdetni zavérky.

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka podava vérny a poctivy obraz aktiv a pasiv spole¢nosti Direct
Fondee a.s. k 31.12.2024 a nakladl a vynost a vysledku jejiho hospodareni za rok kon¢ici 31.12.2024
v souladu s Ceskymi ucetnimi predpisy.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zédkonem o auditorech a standardy Komory auditorti Ceské republiky pro
audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA), pfipadné doplnéné a upravené souvisejicimi
aplikacnimi doloZzkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji popsana v oddilu
Odpovédnost auditora za audit ucetni zavérky. V souladu se zakonem o auditorech a Etickym kodexem
pfijatym Komorou auditord Ceské republiky jsme na Spoleénosti nezavisli a splnili jsme i dalsi etické
povinnosti vyplyvajici z uvedenych predpisti. Domnivame se, Ze dukazni informace, které jsme shromazdili,
poskytuji dostate€ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho vyroku.

Jiné skutec¢nosti

Ugetni zavérka k 31. prosinci 2023 byla ovéfena jinym auditorem, ktery ve své zpravé ze dne 23. dubna
2024 vydal k této u€etni zavérce vyrok bez vyhrad.

Ostatni informace uvedené ve vyroéni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zédkona o auditorech informace uvedené ve vyro¢ni
zpravé mimo Ucetni zavérku a nasSi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo
Spolecnosti.

Nas$ vyrok k ucetni zavérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak sou€asti naSich povinnosti
souvisejicich s ovéfenim ucetni zavérky seznamit se s ostatnimi informacemi a posoudit, zda ostatni
informace nejsou ve vyznamném (materidlnim) nesouladu s U€etni zavérkou ¢&i s nasimi znalostmi o ucetni
jednotce ziskanymi b&hem ovéfovani ucetni zavérky nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné
(materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace byly ve vSech vyznamnych (materialnich)
ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi pfedpisy. Timto posouzenim se rozumi, zda ostatni
informace splfiuji pozadavky pravnich predpisi na formalni nalezitosti a postup vypracovani ostatnich
informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tedy zda pfipadné nedodrzeni uvedenych pozadavkl by bylo
zpusobilé ovlivnit usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupu, do miry, jizZ dokdZzeme posoudit, uvadime, Ze

e ostatni informace, které popisuji skute¢nosti, jez jsou téz predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou
ve v§ech vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s Ucetni zavérkou a

e ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi pfedpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatkl a povédomi o Spole¢nosti, k nimz jsme dospéli pfi
provadéni auditu, ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci
uvedenych postupi jsme v obdrZzenych ostatnich informacich Zadné vyznamné (materialni) vécné
nespravnosti nezjistili.
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Odpovédnost predstavenstva a dozorci rady Spoleénosti za ucetni zavérku

Predstavenstvo Spole¢nosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz
v souladu s eskymi Ucetnimi predpisy, a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povazuje za nezbytny pro
sestaveni uCetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem
nebo chybou.

PFi sestavovani ucetni zavérky je predstavenstvo Spolecnosti povinno posoudit, zda je Spole¢nost schopna
nepretrzité trvat, a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze ucetni zavérky zalezitosti tykajici se jejiho
nepretrzitého trvani a pouziti pfedpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou
pripadl, kdy predstavenstvo planuje zruseni Spole¢nosti nebo ukonéeni jeji innosti, respektive kdy nema
jinou realnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve Spole¢nosti odpovida dozor¢i rada.

Odpovédnost auditora za audit u€etni zavérky

NaSim cilem je ziskat pfiméfenou jistotu, ze UcCetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni)
nespravnost zpusobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfimérena
mira jistoty je velka mira jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi
predpisy ve vsSech pfipadech v uUcetni zavérce odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni)
nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v dasledku podvodd nebo chyb a povazuji se za vyznamné
(materialni), pokud Ize realné predpokladat, ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit ekonomicka
rozhodnuti, ktera uzivatelé ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.

Pfi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi pfedpisy je nasi povinnosti uplatfhovat béhem celého

auditu odborny Usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e |dentifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti Ucetni zavérky zplsobené
podvodem nebo chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat
dostatecné a vhodné dikazni informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadfit vyrok. Riziko, ze
neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost, k niz doslo v dusledku podvodu, je vétsi nez riziko
neodhaleni vyznamné (materialni) nespravnosti zplisobené chybou, protoZe soucasti podvodu mohou
byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni nebo obchazeni
vnitfnich kontrol pfedstavenstvem.

e Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem Spolec¢nosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu,
abychom mohli navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom
mohli vyjadfit nazor na ucinnost jejiho vnitiniho kontrolniho systému.

e Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich pravidel, pfiméfenost provedenych Gcetnich odhadl a informace,
které v této souvislosti predstavenstvo Spole€nosti uved! v pfiloze uletni zaveérky.

e Posoudit vhodnost pouzZiti pfedpokladu nepfetrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky
predstavenstvem a to, zda s ohledem na shromazdéné dudkazni informace existuje vyznamna
(materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo podminek, které mohou vyznamné zpochybnit
schopnost Spole¢nosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze takova vyznamna (materialni)
nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této souvislosti
v pfiloze Ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatec¢né, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti Spole¢nosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme
ziskali do data naSi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést ktomu, Ze
Spolec¢nost ztrati schopnost nepfetrzité trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢lenéni a obsah ucetni zavérky, v€etné pfilohy, a dale to, zda ucetni
zavérka zobrazuje podkladové transakce a udalosti zpisobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo a dozor&i radu mimo jiné o planovaném rozsahu a naasovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, ktera jsme v jeho pribéhu ucinili, v€etné zjisténych vyznamnych
nedostatkd ve vnitfnim kontrolnim systému.

oe Digitalné podepsal
Ing' Flllp Ing. Filip Konétopsky

- Konétopsky Datum: 2025.04.25
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Tato zprdva byla schvdlena jedinym akciondfem v plsobnosti valné hromady spolecnosti dne
28. dubna 2025.



